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BANKPOZITIF KREDI VE KALKINMA BANKASI A.S.
Riizgarlibahgce Mah. Kayin Sok. No:3 C Blok
Kavacik, Beykoz, istanbul

istanbul, 3 Eyldl 2010

ilgi: istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (“iMKB”) Yénetim Kurulu’nun 10.06.2010 tarihli toplantisinda
IMKB Kotasyon Y&netmeligi’nin (“Y6netmelik”) 32'nci Maddesi'nin verdigi yetki cercevesinde
Yanetmelik’in “Borglulugu Temsil Eden Menkul Kiymetlerin Kotasyonu” baslikli 16’nci Maddesi'nin
(d)-7 bendinde uygulama esaslari konulu 11.06.2010 tarih ve 334 sayili Genelgesi uyarinca talep
edilen hukukgu raporudur.

L GiRiS

isbu Hukukgu Raporu (“Rapor”), Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi A. S. (“Banka”) icin IMKB ve
talep edilmesi halinde T.C. Bagbakanhk Sermaye Piyasasi Kurulu’'na sunulmak tzere hazirlanmistir.
isbu Rapor, Banka tarafindan planlanan tahvil ihracina iliskin olarak yine Banka tarafindan hazirlanan
ve tarafimiza sunulan belge ve bilgilere (“incelenen Dokiimanlar”) dayanilarak hazirlanmistir ve aksi
belirtilmedigi siirece, 30.06.2010 tarihi itibariyle incelenen dokiimanlara iliskin mevcut durumu
yansitmaktadir. Aksu Savag Caliskan Avukathik Ortaklig’’'nin (“ASC”) bu Rapor ile ilgili ileriye yénelik
olarak herhangi bir giincelleme taahhidii bulunmamaktadir.

isbu Rapor, Banka igin hazirlanmistir ve Banka haricinde hi¢ kimse, bu Rapor’a dayanmak hakkina
sahip degildir. Bu Rapor'un kismen veya tamamen muhatabi haricinde bir gercek veya tiizel kisi
tarafindan gérilmesi, kopyasinin edinilmesi veya herhangi bir surette miizakere edilmesi, s6z konusu
kisi ile ASC arasinda miivekkil-avukat iliskisi dogurmayacaktir.

isbu Rapor'un kismen veya tamamen bir tahvil ihraci kapsaminda izahname veya sirkiiler veya
benzeri halka arz evrakinin pargasi olarak kullanilmasi, kopyalanmasi veya dagitiimasi, Banka disinda
betinch kisilere karsi verilmis herhangi bir gorils, beyan veya taahhiit anlamina gelmeyecegi gibi
tarafimiza herhangi bir sorumluluk da yiiklemez. Higbir yatinmei, kendi yatinm kararini olustururken
isbu Rapor'u temel almamalidir.

ASC, bu Rapor’u, Banka tarafindan saglanan yazili ve sozlii bilgiler ve incelenen Dokiimanlar ile
yurirliikte olan Turkiye Cumhuriyeti kanunlari ve diizenlemeleri cergevesinde hazirlamistir.

ASC, Banka tarafindan sunulan yazil bilgilerin, ya da yazill alinamamasi durumunda bahsi gecen
konuyla ilgili s6zIu olarak bildirilen bilgilerin dogrulugunu veya tamligini varsaymistir. Aksi isbu
Rapor’da belirtilmedikce, ASC, Banka tarafindan saglanan hicbir belge, yazi veya bilgiye iliskin olarak
bagimsiz bir arastirma ve sorusturma gerceklestirmemistir.
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L. DEGERLENDIRME
1. incelenen Dokiimanlar

ihrag edilecek tahviller ile ilgili olarak, bagimsiz hukukgular sifatiyla Banka’nin hukuki incelemesi
tarafimizdan yapilmis olup, bu itibarla Banka’nin, incelenen Dékiimanlar'da detayl olarak belirtilen
dokiimanlarindan:

(i) Kurulus ana sozlesmesi, ana sozlesme degisiklikleri ve genel kurul
kararlarinin tescil ve ilan edildigi Tiirkiye Ticaret Sicili Gazeteleri;

(ij) Yonetim kurulu kararlary;

(ili) Pay defteri ve imza sirkiileri;

(iv) Mevcut izin ve onaylara dair belgeleri;

(v) Banka’nin taraf oldugu dava ve takiplere iliskin rapor ve bilgileri;

(vi) Genel Kredi Sozlesmeleri dahil olmak {izere Banka’nin borclu oldugu
sozlesmeler; ve

(vii) Banka’nin keside ettigi emre muharrer senetler ve bunlara iliskin
stzlesme ve taahhiitnameler

dahil olmak lizere, Banka tarafindan orijinal ya da suret olarak tarafimiza temin edilen bilgi ve
belgeler incelenmigtir. Banka'ya iliskin dava raporlari, Banka’nin hukuk danmismanlan tarafindan
saglanmistir.

Yapmis oldugumuz bu inceleme neticesinde; Banka’nin kurulus ve faaliyeti bakimindan hukuki
durumu ile borglulugu temsil eden menkul kiymetlerin hukuki durumunun tabi olduklar mevzuata
tahvil ihraci bakimindan uygun oldugu kanaatine varilmistir. Bununla birlikte &zellikle asagidaki
hususlarla ilgili olarak tespit ve hukuki gériiglerimizi bildirmekte yarar gériiyoruz.

2. Banka Bilgileri
A. Kurulus ve Hissedarlik Yapisi
a) Kurulus ve Unvan

Banka, Beyoglu 31. Noterligi'nin 06.04.1999 tarih ve 1731 yevmiye numarasi ile Ana
Sézlegmesi (“Ana Sozlesme”) tesdik edilerek, 19.10.2005 tarihli 25983 sayili Resmi Gazete'de
yayinlanan 5411 sayili Bankacilik Kanunu (“Bankacilik Kanunu”) ve 6762 sayili Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) hitkiimleri uyarinca, yatinm bankaciligi yapmak amaciyla, Bakanlar
Kurulu'nun 06.08.1998 tarihli 98-11564 sayili Kararnamesi ile verilen izin Gzerine
kurulmustur.

Banka’'nin merkezi, Riizgarlibahge Mah. Kayin Sok. No:3 C Blok Kavacik, Beykoz, istanbul’dur.
b) Amag ve Faaliyet

Banka’nin amag ve konusu, Ana Sozlesmenin “Amac ve Konu” bashkl 4’lincii Maddesi’nde
belirtilmis olup, baslicalan sunlardir:

Banka bir yatiim ve kalkinma bankasi olarak faaliyet gistermek ve asagida yazili konular da
dahil olmak ve fakat bunlarla sinirl olmamak iizere Bankacilik Kanunu’nun 4'iincii
maddesinde belirtilen ve izin verilen mevduat ve katiim fonu kabulii faaliyetleri harig, her
tiirlt bankacilik hizmetleri yapmak amaciyla kurulmustur;
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(i)

(i)
(iif)
(iv)

)
(vi)

Bankalararasi Para Piyasalari,
Menkul Kiymet Araciligi ve Kredili Finansman Hizmetleri,

Menkul Kiymet Alim ve Satimi,

.Banka Bonolari ve Banka Garantili Bono jhrag Etmek ve Saklama

Hizmetleri,

Saticihik Faaliyetleri,

Portf6y Yonetimi ve Yatinm Damsmaniik Hizmetleri,
{vii) Damsmanhk Hizmetleri,

{viii} Proje Finansmant ve Diger Finansman Hizmetleri,
(ix) Ticaretin Finansmani ve Ticaret ile ilgili Faalivetler,
{x) Teminat Karsilig Kredi,

{xi) Menkul Kiymetlerin Garanti Edilmesi ve
{xii) Diger Bankacilik Faaliyetleri.

Yukarida gésterilen konuiardan baska, Ana Sozlesme Madde 12 uyarinca, Banka, tahvit ve

sermaye piyasasl araclarini ihrag etmek hususunda karar verebilmektedir.

c) Sermayesi

05.09.2008 tarih ve 7143 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanan- Ana.

Sozlesme'nin

“Esas Sermaye” baslkll 6 inci Maddesi'ne gére,

Banka'nin- sermayesi

337.292.350.-TL (Ugyuizotuzyedimilyonikiyiizdoksanikibiniicyiizelli Tiirk Lirasi) olup, her biri 10
KR (On Kurus) nominal degerde 3.372.923.500 adet nama ya2||| hisseye aynlmisgtir,
Sermayerin tamami muvazaadan ari olarak ddenmistir.

d) Mevcut Pay Sahipleri

Banka’'nin pay defterine gore hissedarlik yapisi asagida gosterilmistir:

Hissedarin ismi

Hisse Tutari (TL)

Hisse Adedi

Hisse Yiizdesi

Tarshish Hapoalim Holdigns
and  Investments  Ltd.

{“Hapoalim”) 219.240.026,40 2.192.400.264,00 %65
C Faktoring AS. (“C

Faktoring”) 118.052.322,70 1.180.523.227,00 %35
Agam Hevra Finansit Ltd.

{“Agam Hevra”) 0,3 3

igrot Hevra Lihanpakot Shel

Bank Hapoalim Ltd. {“lgrot

Hevra”) 0.3 3

Tmura Hevra Finansit Ltd.

(Tmura Hevra} 0,3 3

Toplam 337.292.350 3.372.923.500 100
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B. Yonetim, Temsil ve ilzam
a) Yonetim Kurulu

Banka’nin halihazirdaki yonetim kurulu tyeleri, Yonetim Kurulu Baskani ismail Hasan
Akgakayalioglu, Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Orith Lerer, Yénetim Kurulu Uyesi
Kalman Schiff, Yénetim Kurulu Uyesi Halil Eralp, Yonetim Kurulu Uyesi Menashe
Carmon, Yonetim Kurulu Uyesi Leonardo Leiderman, Yonetim Kurulu Uyesi Ariel
Hasson, Yénetim Kurulu Uyesi Hiiseyin Fehmi Cubukeu ve Yénetim Kurulu Uyesi
Hakan Okan Balkose’dir.

b) Temsil ve ilzam

Banka, 21.05.2010 tarihli 7568 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanan 29.04.2010
tarihli ve 2010/40 numarall Yonetim Kurulu karar uyarinca cikarllan imza
sirkiilerindeki esaslar uyarinca temsil ve ilzam edilmektedir.

3. lzinler ve Yetki Belgeleri

Banka'nin yukarida sayilan konularda faaliyet géstermeye yetkili olduguna dair yetki belgeleri asagida
gosterilmistir. Asagida belirtilen yetki belgeleri, unvan degisikligi nedeniyle degistirilmistir.

izin/ Yetki Belgesi Numara Belge Tarihi Gegerlilik Baslama Tarihi
. ) B.02.1.HM.0.BAK.02.04

Bankacilik Islemlerine Baslama 06.05.1999 06.05.1999

izin Yazisi /5222/ 666

Portf3y YSneticiligi Yetki BNK/PY-241 25.01.2006 25.04.2003

Belgesi

Menkul Kiymetleri Geri Alma

veya Satma Taahhudii ile Alm BNK/RP-YN-98 25.01.2006 16.09.1599

Satimi Yetki Belgesi

Yatinm Danismanlig Yetki BNK/YD-211 25.01.2006 21.03.2001

Belgesi

Alim Satim Araciligi Yetki BNK/ASA-BD-97 25.01.2006 16.09.1999

Belgesi

Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi | BNK/HAA-274 25.01.2006 15.06.2001

4. Banka'nin Tahvil ihrac

Ana Sézlesmenin “Tahvil ve Menkul Kiymeti lhraci” baslikli 12’inci Maddesi uyarinca Banka, tahvil ve
sermaye piyasasi araclarini ihrag etme hususunda karar verebilir. Banka béyle bir karar almak ve bu
karari uygulamak icin TTK, SPK ve diger yiiriirlikteki mevzuat hiikiimlerine uygun davranmakla
yilkimladr.

Ana Sézlesmenin yukarida anilan bendi hitkmii dogrultusunda Banka, tahvil ihraci ile ilgili olarak genel
kurul karari almigtir. istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’nca 19.08.2010 tarihinde tescil olunan ve
25.08.2010 tarihli 7636 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayinlanan 18.08.2010 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda, Banka’nin, aldigi diger kararlar yaninda;
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(i) Banka faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla, Olaganiistii
Genel Kurul kararini takip eden 2 (iki) yil siire icerisinde, en fazla 5 (bes) yila kadar vadeli ve
150.000.000.-TL (Yuzellimilyon Tirk Liras)) nominal degeri asmamak kaydiyla, halka arz
edilerek veya halka arz edilmeksizin tahvil ihraci yapilmasina ve

(i) Bu ihrag ile ilgili tutar, vade, faiz orani, araci kurum secimi ve geri 6deme ile ilgili sartlarin
belirlenmesi konusunda Yénetim Kurulu’na yetki verilmesine

oybirligi ile karar verilmistir.

Banka Yonetim Kurulu, yukarida anilan Olaganiisti Genel Kurul kararina istinaden, Besiktas 7.
Noterligi'nin 02.09.2010 tarih ve 15615 Yevmiye numarasi ile tasdikli 26.08.2010 tarihli 88 karar
numarali Yonetim Kurulu Karar’nda, isbu karar takip eden 2 yil siire igerisinde maksimum
150.000.000 TL (Ytzellimilyon Tirk Liras)) nominal degerde, 3 (iic) yil vadeli, 6 (alt)) ayda bir sabit
faizli kupon édemeli, vade sonunda ana para 6demeli tahvil ihrac edilmesine karar vermigtir.

Banka Genel Kurulunun tahvil ihraci ile ilgili olarak almis oldugu karar, TTK, Sermaye Piyasasi
mevzuatl ve Ana Stzlesme hikiimlerine uygun olup, anilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda
tahvil ihracina engel bir karar tesis edilmedigi tespit edilmistir.

Banka Yonetim Kurulu tarafindan tahvil ihracina yonelik olarak alinmis olan 26.08.2010 tarihli ve 88
karar numarali Yonetim Kurulu Karari, Banka Genel Kurul Karari’na uygun ve uyumludur.,

5. Emre Muharrer Senetler ve Sézlesmeler

Banka'nin tarafimiza sunmus oldugu incelenen Dokiimanlar arasinda Banka'nin borglu oldugu emre
muharrer senetler ve kredi s6zlesmeleri bulunmaktadir.

A. Emre Muharrer Senetler

Banka’'nin keside ettigi emre muharrer senetler agagida belirtilmistir;

() 09.09.2009 tarihli 09.002.VGR.00007 Referans numarali emre
muharrer senet,

(i) 03.02.2010 tarihli 10.002.VGR.00001 Referans numarali emre
mubharrer senet,

(iii} 03.02.2010 tarihli 10.002.VGR.00002 Referans numarali emre
muharrer senet,

(iv) 03.02.2010 tarihli 10.002.VGR.00003 Referans numarali emre
muharrer senet,

(v) 03.02.2010 tarihli 10.002.VGR.00003 Referans numarali emre
muharrer senet,

(vi) 24.08.2009 tarihli 09.002.VGR.00006 Referans numarali emre
mubharrer senet,

(vii) 29.03.010 tarihli 10.003.DPA.00490 Referans numarall emre
muharrer senet,

(viii) 29.03.2010 tarihli 10.003.DPA.00491 Referans numarali emre
muharrer senet ve

(ix) 29.03.2010 tarihli 10.003.DPA.00492 Referans numarali emre
muharrer senet.
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Yukarida belirtilen emre muharrer senetler, Banka’nin keside etmis oldugu senetler olup, soz
konusu emre muharrer senetlerde, vyapilacak tahvil ihracina engel bir husus
bulunmamaktadir.

B. Sozlesmeler
Banka'nin, bor¢lu olarak imzaladigi sézlesmeler asagida belirtilmistir;

a) 1.000.000.000 USD tutarl program tahtinda 150.000.000 USD
tutarinda ve 5 yil vadeli Kredi Katiimina Dayali Tahviller tahtindaki
bor¢lanmalara iliskin olarak asagidaki sozlesmeler incelenmistir;

(i) 7.02.2008 tarihli imtiyazl Kredi Ana Sozlesmesi (The Master Senior
Loan Agreement)

(i) 7.02.2008 tarihli Sermaye Benzeri Kredi Ana Soézlesmesi (The Master
Subordinated Loan Agreement)

(iii) 7.02.2008 tarihli Yediemin S6zlesmesi (Principal Trust Deed)

(iv) 26.10.2008 tarihli Taahhiit Sézlesmesi (Subscription Agreement)

(v) 26.10.2009 tarihli Oncelikli Kredi Ek Sézlesmesi (Senior Loan
Supplement)

(vi) 28.10.2009 tarihli Yediemin Ek Stzlesmesi {Supplemental Trust
Deed)

(vii) 30.07.2009 tarihli imtiyazli Kredi Ana Sozlesmesi Tadili (Amended
and Restated Master Senior Loan Agreement)

(viii) 30.07.2009 tarihli Sermaye Benzeri Kredi Ana Sozlesmesi Tadili
(Amended and Restated Master Subordinated Loan Agreement)

b) 150.000.000 USD tutarinda ve 5 yil vadeli Kredi Katiimina Dayali
Tahviller tahtindaki borglanmalara iligkin sozlesmeler incelenmistir;
() 26.06.2007 tarihli Kredi Sdzlesmesi (Loan Agreement)
(i) 26.06.2007 tarihli Taahhiit Sézlesmesi (Subscription Agreement)
(iii) 27.06.2007 tarihli Yediemin Sézlesmesi (Trust Deed)

c) 21.08.20009 tarihli Kredi S6zlesmesi
d) 29.07.2009 tarihli Kredi Sozlesmesi
e) 06.07.2009 tarihli Kredi S6zlesmesi
f) 03.08.20089 tarihli Kredi S6zlesmesi
g) 16.09.2009 tarihli Kredi Sézlesmesi
h) 30.01.2008 tarihli Kredi Sozlesmesi

Yukarida belirtilen kredi stzlesmeleri, Banka’nin borglu olarak imzaladigi kredi sGzlesmeleri
olup, s6z konusu kredi sozlesmelerinde, yapilacak tahvil ihracina engel bir husus
bulunmamaktadir.
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6. Uyusmazliklar

Banka'nin taraf oldugu dava ve takiplere iliskin Banka tarafindan tarafimiza sunulmus olan dava
raporlarinda, Banka'nin faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilecek veya Banka'min Proje’yi
uygulamasina engel olabilecek bir dava veya ihtilafi bulunmad g goriilmiistiir.

1. SONUC

2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununun 4. maddesi hilkkmii geregince, halka arz olunacak sermaye
piyasasi araglarinin Kurula kaydettirilmesi zorunludur. Sermaye Piyasast Kanunu'nun 13 ve 14’{incii
Maddeleri ile 22'nci Maddesi'nin (a) ve (b) bentlerine dayanilarak 21.01.2009 tarih ve 27117 saylli
Resmi Gazete'de yayimlanan; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:|l No:22 Borg¢lanma Araclarinin Kurul
Kaydina Alinmasi ve Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’in (“Teblig”) 4’tincii Maddesi uyarinca,
ihrag edilecek tahvillerin, Teblig’'de belirtilen esaslara gére Sermaye Piyasasi Kuruluna kaydettirilmesi
zorunludur.

Banka tarafindan tarafimiza ibraz edilen incelenen Dokiimanlar ve ilgili mevzuat cercevesinde yapilan
inceleme sonucunda; (i) Sermaye Piyasasi Kurulu kaydina alinmasi kaydiyla, Banka’nin tahvil ihracina
herhangi hukuki bir engel olmadig ve (i) Banka'nin ve borclulugu temsil eden menkul kiymetlerin
hukuki durumlarinin tabi olduklari mevzuata tahvil ihraci bakimindan uygun oldugu gorilmistr.

Saygilarimizla,

oy

Okan BEYG
Ortak Avukat
Aksu Savas Caliskan Avukathk Ortaklig





