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Ara DMinem Finansal Tablolar
Hakkinda inceleme Raporu

Bankpozitif Kredi ve Kalkmma Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Tahvil Bonu Fosu Fon Kunulu'na;

Lriris

Bankpozitif Kredi ve Kalkmma Bankasi Anonim Sirketi B Tipi Tahvil Bose Foou'nun (“Fen™) 30
Haziran 2010 tariki itibarryla hazranan ve ekte yer alan bilangosu, fon portfiy defleri ve fon toplam
defieri tablodan, aym tarthte sona eren alt aylik ara hesap déncmine ait gelir tablosu ve Gnemli muhasebe
poditikalannin Geeli ve dipnotlan tarafimesca incelenmigtir. Bankpomtif Kredi ve Kalkinma Bankasi
Anonim Sirketi'nin (“Kurscu™) sorambulugiu, 56z konusu am dénem finansal tablolann Sermaye Piyasasi
Kuralu'nea yayimbanan yatnm fonlan hakkmdaki muhasebe ve degerleme dienlemelerine uygun
olarak hazirlanmas ve diirlist bir sekibde sunumsdur, Bizim sorumbulufumuz bu ara dbnem finansal
iablolann incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir,

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Pivasass Kurulu'nea ynyimlanan bafimmssz denetim standanian dienbemelerine
uygun olarak yapilmagtr, Ara dnem finansal tablolann incelenmesi, afarlikl olarak finansal raporiams
girecinden sorumly kisilerden bilgs toplanmass, analitik ipcelemse wve diger inceleme tekmiklerinin
uygulanmasim  kapsamaktadic. Bir incelemenin kapsamy Sermaye Piyasas Kurulu'nes yayimlanan
bafimsiz denetim standartlan gergevesinde vapilan bafmsiz demetim ¢aligmasina glire daha dar
oldufiundan, inceleme, bafimsiz denctumde farkinda olunmasi gercken tim Snemli bususlan orlaya
cikarabilme konusunda giivence saglamae. Dolaywsiyla, incelememiz somucunda bir bafimsz denetim
pirigl a¢iklanmamastir.

Seonanag

Incelememiz sonucunda, fon portfylindn degerlenmesi, fon toplam defiert ve barim pay deflerinin
hesaplanmast iglemlerinin, Sermaye Pryasasi Kurulu'nun yatinm fonlanna iliskin dbzenlemeleni ve
Fon'un ig thzik hikimlenne uypunluk arz emedigi koousunds wve iligikieki am dinem finansal
tablolarimin, Foa'un 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla finansal duromunu, altl ayhik ar hesap dbrenine
iligkin fimansal performansam, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan yatrim fonlan hakkmndaki
muhasebe ve defierleme dizenbemeleri erpevesinde (bakiniz dipaot 1.1.9) dogru ve dilrist bir bigimde
yansmadify konusunda herhangi bir hususa rastbanbssngtir.

Istanbul, Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
23 Temmuz 2010 Muhasebecs Mali Migavirlik
Anonpn Sirketi
Orzkan Geng
Sarwmiy Cvfak, Sagdenergi
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Bankpozitif Kredi ve Kallanma Bankas1 Anonim Sirketi
B Tipi Tahvil Bono Fonu
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Aynntth Gelir Tablosu

{I3irim-- Turk Liras)

Cari Dinem Onecki Dinent
1 Qcali-30 Haziran 2010 1 Ocak-30 Haziran 2069
1 - FONGELIRLERI 38,102 33,895
A - Menkni Keymetler Poriféyinden Alman Faiz ve Kar Paylan 15,548 9,512
1- Ogzel Kesim Menkul Krymetleri Faiz ve Kar Paylan - -
Hisse Senetleri Kar Paylar! - -
Borglanma Senetlert Faiglerd - -
2- Kamu Kesimi Menkul Kiymetleri Faiz ve Kar Paylan 15,234 9,512
3- Diger Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylan - .
4- Borsa Para Piyasas: Faizleri 34
B - Menkol Ksymet Satis Karlar 4,396 4,450
1- Ozel Kesim Menkul Kiymetleri Satss Karlan - -

Hisye Seneteri Sang Karfar - -
Borglanma Seneileri Satg Karfare - -
2- Kamu Kesimi Borglanmma Senetleri Sats Karlan 4,396 4,450
3- Digier Menkul Kiymetler Satis Kazlan - -

C - Gergeklesen Defer Artislan £8,158 19,933
D - Bigier Gelirter - -

H - FONGIDERLER] (13,383) (13,426)
A - Menkul Kaymet Saug Zararlar (4,363) (608)

1- {zel Kesim Menkut Kaymetleri Sang Zararlar B -

Hisse Senetleri Saiey Zararior: - -
Borglamna Sepetleri Satty Zavarlar - -

2- Kamu Kesimi Menkul Kiymeteri Saug Zavazlart (4,365) (608)
3- Dificr Menkul Kaymetler Sang Zararlan . .
B - Gergeklesen Pefer Azabslan (1,085} (4,923)

C - Faiz Giderleri - -
1- Banka Avans Faizleri . R
2- Ranka Kredi Faizleni - -

D - Dijier Giderler (7,933 (7,894)
1- ihrag fzni Ueretlesi . .
2. {lan Giderleri (400) (6203
3- Sigorta Ucretleri - -
4- Aracilik Kemisyons Giderlerd (153) (140)
5. Noter Harg ve Tasdik Gerelleri (362) (261)
6- Fon Yonetin: Ueretieri {(3,177) {2,433)
7- Denetim Ucrelleri (2,581) {3.422)
8- Katlma Belgesi Basim Giderleri (181 97N
9~ Vergi, Resim Harg vb, Giderderi (272) (174)
10- Kurtasiye Giderleri - B
11- Sakiama Giderleri {51) (44)
12- 5PK Kayda Alma Uereti {34) (38)
13- Trhvil Borsa Payr (719) {664)
14- Difier - {n
1 - FON GELIR-GIDER FARK} 24,719 e

igiktcki notlar bu finansa! tablolazm ayriimaz bir pargasidr.
2
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Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 Anonim Sirketi
B Tipi Tahvil Bono Fonu

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik
Ara Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayici Notlar

(Birim -- Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL))
Fon Bilancosu Dipnotlan
Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi:

Katilma belgesi, 30 Hoziran 2010 tarihli, birim pay degeri:

Fon toplam degeri 274,106 TL.
Ihrag edilen pay sayis 400.000.000 Pay
Dolasimdaki katilma belgesi sayisi 10.506.180 Pay
Birim pay degeri 0.026090TL/Pay

Fon, Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankast Anonim Sirketi (eski adiyla ‘C Kredi ve Kalkinma
Bankasi AS’) tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 37 ve 38'inci maddelerine
dayanilarak ve belirlenen ictiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek lizere halktan katilma belgeleri
karsih@ toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitilmasi ve inangh
miilkiyet esaslarina gdre sermaye piyasasi araglarmdan olusan portfoyil isletmek amaciyla 14 Ocak
2005 tarihinde C Kredi ve Kalkinma Bankast AS B tipi Tahvil Bono Fonu ismiyle kurulmus ve C
Kredi ve Kallkinma Bankast AS’nin tinvanimm 29 Aralik 2005 tarihinde “Bankpozitif Kredi ve
Kalkmma Bankast AS” olarak degismesi ile birlikte “Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi AS B
Tipi Tahvil Bono Fonu” ismini almistir. Fon 10 Agustos 2005 tarihinde halka arz edilmistir.

Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankas: Anonim Sirketi “Kurucu”; Pozitif Menkul Degerler Anonim
Sirketi: “Yonetici”, IMICB Takas ve Saklama Bankas1 A$ ve Istanbul Altin Borsasi AS ise “Saklayici
Kuruluslar” olarak Fon’un i¢ tiziiglinde yer almaktadir,

Crkarilmis katilma belgesi sayist ve donem i¢inde satilan ve geri alinan katilma belgesi sayisi:
Dénem basindaki dolasimdaki pay sayisi 16.194.790 Pay
Dénem icinde;
Satilan pay sayisi 2.159.330 Pay
Geri donen pay sayisi (7.847.940) Pay
Diénem sonundaki dolasimdaki pay sayis: 16.506.180 Pay




Bankpozitil Kredi ve Kallinma Bankas: Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil Bono Fonu

M Hacdiran 2000 Tarihinde Soma Eren All Ayhk

Arn Hesap Ddnemine All Finansal Tablolar Tamamlayses Notlar
{iirtmn: Aksd belterimedibye Tirk Linam (TLI

I3 frour sillresi:

Fon slitzhffine gire, Fon shresizdir.

II4  Fon porg@yimin yomerini:

Fonun, riskin dagimlmasi ve inangli millkiyet esaslanna gore belge sahiplerinin haklanm koruyacak
sckilde yimctim, temsil ve varliklann saklanmasindan Sermaye Piyasasa Kanunug  uyanines
Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankass A% ("Kurucu™) sorumbudur.

Fon portfiyil, Positil Menkul Degerler A% (“Y8netici™) tarafindan Kurucu ile yapilan bir portfly
yinetim sbelesmest gergevesinde Sermaye Plvasass Kanunw, ilgili tebligler ve Fon sgtiizhji
hiikiimberine uygan olarak yometilir.

L1L3 Mewka! keymetlerin sigoria twiari!

Fon'un menkul kivmetleri Istanbal Menkul Kiymetler Borsasi (“IMKB”) Takas ve Saklama Bankasi
AS (“Takasbank™) tarafindan muhafazs edilmekte olup, fon tutanm temsil eden katilma belgeleri
knydi olarnk Merkezi Kaynt Kurulugu AS (“MEK") nezdinde milgteri bazinda izbenir,

MEK ve kayitlann tatubdufu takas ve saklama kumaluglan, kendi tuttoklan kmotlann yanleg
tutulmasindan dolayr hak sahiplerinin ufirayacafiy zararlardan kusurlan oranmnda sorumludurlar.
Yamlacak stelesmelere konulacak hikimlerle bu sorumluluk oradan kaldmlamaz, MEK, bu
teblifiin wygulanmas ile ilgili clarak fyelerden, hesaplanin niteligine gore gerekli bilgi ve belgeyi
isteyebilir, Inceleme gerektiren hallerde duram Kurula bildirilir.

MEK soactim kurulu tarafindan, kayitlann yanhs tutulmasindan dolayy dofiacak mrarlanin tazming
igin, {ivelerin sorumbuluk sigorass yaptirmalarina karar verilebilir.

LLE  Bilanco terikinden sonra oriaya gokan ve agiklansayr gerekiteen Renslara (gl bllgiler:
Yokiur.

LT Degerfemede wygndanan didviz kurlor:
Yokiur.
118  Deferlemede esas olan gelir ovtaklg senetleri fivarlar:

W oakiur.

Nr':"*"-
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Bankpozifil Kredi ve Kallinma Bankasi Anonim Sirketi

B Tipd Takvil Bono Fonu

¥ Haziran 2000 Tarihinde Soma Ernen Alh Ayhk

Ara Hesap Ddnensine Ail Fisansal Tabdolars Tamamlayier Notlar
(Birim: Ak belterifmedibpe Thirk Liren (TLH

119

Livgrlaman bellt bagh mudursebe prewsipler
Coemed:

Fon"un muhasebe, denetim, hesap ve igbemleri Sermaye Piyasasi Kanunw, Bankalar Kanunu, Tirk
Ticaret Kanumu, Vergi Usul Kanumu ve Borglar Kanunu'nun ilgili hiklmlerine uygun olarak,
kurucunun ve vincticinin hesaplan diginda 8zel hesaplannda izlenmekiedir. Fon'un iligikeeki
finansal tabloler Sermaye Pivasass Kurulu'nun 28 Subat 1990 tanhl Resmi Gasete'de yayimbanan
Seri: X1, Moc & numaml teblif ve bu teblige degigiklik getiren 19 Aralik 1996 tarihli Resmi
Gagete'de yayimlanan, Seri: VI, No: 10 numarali tebliginde sgiklanan “Menkul Kymetler Yatinm
Fonlan Finansal Table wve Raporlanna lliskin llke ve Kurallar Hakkmda Teblifinde belintilen
esaslara uygun olarak hazirlanmagtar,

Crerpeklegen defer artiglar:

Fon menkul keymetlerinin herglin itibarryla fon ictlizifi hiiklimberine giive defierlemesi sonucunda
ortaya gikan deferleme farklan bilangodaki fon toplam deferinin iginde yer alan katibma belgeleri
defier artigfaraley hesabana kaydedilmektedir. Dolayisila, degerleme farklan, ancak ilgili menkul
keymetin elden gikartilarak, gercekbesmesi halinde gelir veva gider hesaplaning intikal ettinilmektedir,

Karlma belgeleri:
Katilma paylarimin alem satimmda, beher pay igin, fon toplam defierinin dolagmmadaki pay saywsma
EHinmesiyle bulunan deficr esas almmakindor,

Sanlan katlma belgeleri sati tutarlanyla ve geri satin alman katilma belgeleri ahg tutarkanyla
katilma belgeleri hesabimda izlenmektedir,

Menkid kiymetlerin deferlendiviimesi;

Fon'um igtliztipll menkul keymetlerin defierlendinlmesine iligkin olarak agagidaki  hikimberi
ipermektedar;

Degerleme her i glnl itibanyla yapiler,

Fon portfiy degeri, portfivdeki varhklann defierlermin toplamudar,

Portfve alinan varliklar giriste alim fiyatlanivla kayda gegirilie, Yabancy para cinsinden varhiklann
alim fiyati, sstin alim tarihindeki yabancy parn cinsinden deferiin TC Merkez Bankasi (“TCMB™)
diwiz satig kuru ile garpalmass suretryle bulunur,

Degerlendirme gilniinden Gnce porfiye alinmeg varhklandan;

# Borsada islem goren varliklar degerleme gindnde borsada olusan afirlikh fiyat ve oranlarla
degerlenir. |ki seans uygulanan borsalardn degerleme fiyal ve oranlan ikinci seans agirhikh
fivat ve omnlandir, IMKB kiigik islemler pazannda olugan fiyatlar degerlemede dikkate
alanmac,

AKlS

BACIRSIZ DEMETIM we

enEcl

SEKAEST N
1 ML '-.'.:'_.ﬁ'..-:..uu A5



Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil Bono Fonu

30 Haziran 2010 Tarihinde Sena Eren Al Aylik

Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolart Tamamlayier Notlar
(Birim: Aksi belivtilmedikge Tiirk Lirast (TL))

1.1.10

e Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giintindeki i¢ verim oram (giinliik nakit girislerini nakit ¢ikislarma esitleyen iskonto
orani)ile degerlenir.

»  Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borg¢lanma senetleri ve repolar ise, son is
giintindeki portfoy degerine, sermaye piyasast araciun i¢ verim orani tizerinden gimlitk
bilesik faiz esasma gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e Portfdydeki yabanci para birimi Gzerinden c¢ikarilan menkul kiymetler satin almdiklarn
borsada degerleme glinii itibariyla olusan fiyatlarmmn ilgili olduklart yabanci paranin TCMB
déviz satig kuru ile carpilmast suretiyle degerlenir.

e Gelir ortakhift senetleri ile dovize endeksli gelir ortakiigs senetleri ve tahvillerin degerlemesi
SPK’mmn, Seri: VII No: 10 sayih Tebligin 45 nei maddesine gére yapilhr.

¢ “Fon Toplam Degeri”, Fon portfoy degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarin
(Kurueu tarafindan kurulus islemleri icin verilen avans hari¢) diisiilmesi suretiyle bulunur.

¢ Fon'un devanu siiresince alinan bedelsiz hisse senctleri, temettil, faiz ve kar paylar1 v.b.
alindiklarr giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

e “Bir payin degeri”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadifi pay
sayisma boliinmesiyle elde edilir. Ihrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar,
her payin degeri, Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur. Bu
dénem iginde geri satin alma yoluyla fona geri doniis katilma belgelerinden halen fon
biinyesinde bulunanlarm sayis: toplam pay sayisidan diigiiliir. Katilma belgelerinin satig ve
geri alis fiyaty, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

¢ Fon’un hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinti katilma belgelerinin alim satim yerlerinde
agikea goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, Fon portfoyiinde meveut sabit getirili kiymetlerin en son vadesi 14
Agustos 2013 °thir.

Menkul kiymetlerin muhafazasy:

Fon portfoyiindeki varhklar Fon i¢ tiiziigi cergevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankast AS
nezdinde saklamr. Altm ve diger kiymetli madenler Istanbul Altin borsas: nezdinde saklanir.

Yatim fonunun malvarh@, Kurucu'nun Kanun'dan, Teblig'den ve fon igtiiziigiinden dogan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ve sorumiulogunu karsilamast diginda higbir amagla kullanilamaz.
Fon mal varh@ rehin edilemez, teminat gosterilemez ve liglincli sahuslar tarafindan haczedilemez.




Bankpozitil Kredi ve Kalkinma Bankas) Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil Bono Fonu

30 Haziran 2010 Tarthisde Sona Eren Al Ayhik

Ara Hesap Didnemine Al Finansal Tablolan Tamamlayses MNotlar
{iFirtme: Alord beliriileedibpe Tirk Liraw (TLD

21

2.2

23

24

25

Fon Gelir Tablosu Dipnotlar

Aoy femeirdler:
Wokiur.

Fiwlesidl edlifermeyen amapanr, fwiz ve feamennd futariar:
Wokiur.

Yaneticl bvskalardan alinmn avans ve keedl falz orawlorn:
Yokiur,

Grelir ve gider hexaplarinda bir Soceki ddneme gire %25%in Gzerinde orfapa gikan arfiy veya
azalrgen nedenleri:

Fon, portfly yapismm %51 den fazlasim sabat getirili menkul kiymetlenn olugturdugu bir fondur.
Fon ynetiminde yatinm yapilacak semaye pryasasi araglarinim se¢iminde nakde dondigimi kolkasy,
riski az olan menkul kiymetber tercih edilir. Pivasa dalgalanmalarndan ve azalan faiz oranlanndan
kazang elde edebilmek igin fon ydactiminde kuponla menkul kiymetber tercih edilmigtir, 30 Hazaran
2010 tarikinds sona crem alt aylik dinemde elde edilen getin oran %13 olarak salanmgr. TCMB
nin faiz cranlarmda indinim slrecine girmig olmasi taginan menkul keymetlendekl getirinin artmasina
yardime olurken genel konjontiirdeki dalgalanmalar dikkate alinarak Fon msenkul kiymet blyaklngo
de degigiklik sergibemistir.

Agrkfmmmazr gerekii pdrilen difer husnslor:

'\I"ﬂlj:

Kuramlar Vergisi Kanuna'nun 2 numarali maddesi ayannea, Sermaye Piyasass Kanunu'na ghre
kurulan yatirsm fonlar karemlar vergisi mikellefidir. Ancak, Kurumlar Yergisi Kanunu'nun 8 inci
maddesinin (4) numarals alt bendi ile menkul keymet yatmm fonlarnnan (dvie yatinm fonlan harig)
portftky igletmecilifiinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisna edilmigti.

Gelir Vergisa Kamunu'na 5281 sayvih Kanun ile eklenen goghcl 67 mci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
dnglrilmis olup komu ile ilgili 257 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblifii 30 Aralik 2005 tanh ve
260356 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanmustir. Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67 nci maddesinin
& numarah fikresy vyarmea, Sermaye Pivasas Kanuno'na gire korulan menkul keymetber yatirim
fonlarman {borsa yatmm fonlan harig) kurumlar vergisinden stisna edilmis portfoy kazanglar %15
oraninda vergl tevkifatina 36 tutulacaktir. Bu kazanglar O@zerinden Gelir Vergisi Kamumu'nun
04" mnedl maddesi uyannea aynca bir tevkifat yapilmayacag belirtilmigtir,

Bununlar birlikie 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 syl Resmi Gacete’de yaymmlanan 22 Temnz
2006 tarih ve 2006/10731 savili Bakanlar Kurulu karan ile 193 sayile Gelir Vergisi Kanun"unun
gesici 67'nci maddesnde yer alan bax kazang ve irstlardan yapilacak tevkifat oranlan Sermaye
Piyasasi Kanun'na gire kurulan menkul kivmetler yatirem fonlan (borsa yvabimm Ffonlar, konat
finansman fonlan ve varhik finansman fonlan harig) portfdy igbetmeciligi kazanglan Gzerinden 23
Temmuz 2006 tarthinden | Ekim 2006 tarihing kndar %510, 1 Ekim 2006 tanhinden itibaren
wygulanmak dzere Y olarak tespit edilmistir.

AKIS
BACIRAS LS IRE M risAg e
o SEMBEST KveiASEREC]
M-"IJII.'\-.I'..--'.'.-:-I:II. |ll|.‘5



Bankpaozitil Kredi ve Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi

B Tipi Tahvil Bono Fonua

30 Haziran 20010 Tarikinde Sona Eren Al Ayhk

Ara Hesap [Minemine All Finamsal Tablolan Tamamlayicr Modlar
{firim: Aksi be'irtilmedikpe Trk Livasr (TLI

LI

12

)

X4

Yatrm fonlanndan elde edilen gelirler yukanda belintildigi dizere | Ekim 2006 tarihine kadar siz
konusu kurumlar blnyesinde vergilendinlmag, ba tariben sonra Katilome: bazinda vergilendinmeye
baglambmugtir. | Ekim 2006 tarhi sonrasanda uygulanacak stopaj oram ise 2006710731 sayih
Bakanlar Kurulu Karan ve 5527 savil Kanun ile tam milkellefler icin %10, dar mikellefler wgm %0
olarak belirlenmistir.

| Ekim 2006 tarihi sonrmsmnda %510 ormnmdaki stopa) uygulamasinda, vatnmelarn bu taribien dnce
iktisap ettikleri yabmm fonlan katilma belgelen iging Exlil 2006°nin son iglem glniinde ilgili yaterim
fonu katilma belgesinin kapanig fyvat alig maliyvet olarak dikkate alinacaktir.

Yiinetin ilcretbert:

Kurucu'ya ve Yonetici'ye Fon'un ydoetim ve temsili ile Fon'a tahsis eitifli donanim ve personel ile
muhasebe hizmetlers kargilefa olarak her giin igin fon 1oplam degerinin % 0,005 inden (yiizbinde beg)
olugan bir ynetim dereti tahakkuk ettirilir ve bua dcretin %575"i (vlizdeyetmisbes) Yonetici'ye, %625%
(yiledeyirmibes) ise Kurucn ya her ay sonumu izleyen bir hafia iginde Sdenir,

Fon Portfiy Degeri Tablosu Dipnotlan

Imtivazh hisse senerleri;

Bilango tarihi itibaryla portfyvde imtiyazh hisse senedi bulunmamakitacder.

Aluman bedelsiz hisse seneileri:

Dinem iginde alinan bedelsiz hisse senedi yokiur.

Ihrag editen menkicl krymietin toplam tiserinin ypizde 10w agon ks

Ihrag edilen menkul kivimetin toplam tstaninin viede 10" unu asan kisim balunmamakindir,
Menkal kyymet borsalarina kote edifmemiy menkul kiynretler:

Bilango tarihi itibaryla portfiyde menkul kiymetler borsalanina kote edibmeniiy menkul kiymet
bulunmamaktadir.
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Agiklannass gerekli girilen difer husustar:
Yanwram politikas::

Fon igtimiginde, Fonan yatwim yapacagl sermave pivasas: araglannin segimi ve riskin dagitilmasina
iliskin olarnk belirtiben esaslar agafisdaki gibidie:

-

Fon, portfiiylinin en az %51%ini devaml olarsk kamu velveyn dael sckitdr borglamma araglanna
yatiracak olan “Tahvil Boso Fonu™dur

Fon portfy degermin % 10°undan faedasi bir ortaklifm menkul kiymetlenne yatinlamac.
Yaturum fonu tekbaging highir ortaklikta sermayenin va da tlm oy haklarinin %9 undan fazlasina
sahip olamaz. Fonlar, hisse senetlerini satm aldiklam ortaklhiklann herhangi bir sekilde
yinetimlerine katilma amncy glidemezler ve yonetimade temsil edilemezler,

Fon portfiyline borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul krymet
alinabilir, ancak Kurscu'nun ve Yonetici'nm borsa duginda halka arema aracilik ettii menkul
kiymetberin borsaya kode edilmesi sartiyla thrag mikianmnm azami %10 ve Foa portiiyiindn
azami %37 orannda yatmm yapalabilir. TCMEB tarafindan didzenlencn ikalelerden ve T.C.
Baghakanlik Hazine Mistegarhfhn tnmfindan dizenlenen halkn arzlardan ihale veya ihrag
Nyatlariyla fon portfiyiine menkul keymet alimabilic. Bu Kiymetler yukanda bahsedilen %10
oranmdaki smarlamaya tabi degildir.

Fon portfiviime Kuruco mun ve Yonetici'nin hisse senedi, tahwil ve diger borglanma senctlen
satin almamag.

Kurucu'nun ve Yonetici’nin, sermayesinin %10 undan fazlasing sahip kamu kurulaglar digmids
kalan, hissedarlarmin yOnetim korule bagkan wve lyelerinin, genel mildie ve genel mibdir
vardimeilanmnm ayn aym ya da birlikte sermayenin ¥%620°sinden fazlosma H!hip alduklnr
ortakliklarm menkul kiymetlermnin toplams Fon portfSy degerinin %620 sini gegemez.

Kurucu'nun, Yonetici'nin dogrudan ve dolayl igtiraklerinee ¢ikanlmig monkul kiymetlerin
toplams, Fon portfly deferinin %620°sini gegemez.

Fon bankalar nezdinde vadeli mevdust tutamaz, mevdunt sertifikas) ile yabancs yatirm
ortakliklanmm hisse senetben ve yatinm fonlaninin katilma belgelerini satin alamaz. Fon portfiy
degerinin en fazla %620'si nakit deperlendirmek Gzere vapilan IMKB Takas ve Saklama Bankas
AS nezdindeki borsa para pivasas: iglemlerinden olusar, Fon®un operasyonel iglemlen nedeniyle
oluzabilecek likidite ihyncinan kargilanmas) amasciyla nakit tutulabilir,

Kurucu'nun, Yinetici'nin ve bunlann dofrudan ve dolayl igtiraklerinin fonlanmn katilms
belgeleri ile orafs olduklan yatirem ofakliklanmn hisse senetlenn harg olmak Oeere farkh
tirlerdeki diger fomlarin katilma belgeleri ve valinm ortakliklarmnin hisse semetlenn Fon
portftyiinin % 10" ana kadar portfye alimabilir.

Yatnm fonu agifa sabis ve kredili menkal kiymet iglemi yapamaz. Fon portfisindeki menkul
kiymetler SPK min Sen VI No 10 sayah Teblig'nin 42, maddesinin () bendi kapsamanda ddiing
alemp weribebilir.

Tirkiye Cumburiyets Devleti, il Szel idarcberi, Kamu Ortaklifs [daresi ve beledivelerin sermaye
pivasasi araglan ile Devictin kefabet ettigi diger kuraluglarin sermaye pryasasi araglarmnan toplam
defleri Fon portfy degerinin en az %51 en gok %l 00Mni olugturar,
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4.1

4.2

43

¢ Meveual uyannca izin verilmig olan sermaye piyasasi araglanna davah olarmk vapilabibecek ters
repolanin toplam deferi Fon porifty degerinin en ¢ok %4%umu  olugiurar, Gayrimenkul
sertifikalarman toplam degeri fon porfoyiindn en gok % 10" olabilir,

= Fon portftyiine alinan Tirk Gzcl scktdr sermaye piyasas) araglarmdan tahvillerin toplam deger,
fon portiily deflerinin en gok %A% w, finansman bonolanmm toplam defieni Fon porifty degerinin
en pok %090 olabilir, Hisse wenietlerinin loplam d-cgui Fon portfily degerinin en gok %d49n
olabilir.

# Fon portfiyiee borsaya kote edilmis kuraluglarn ve son 90 ghnde en az 5 gin ifdem pormily

hisse senctleri alinabilir. Ozellestinme kapsamindaki ortakliklards bu kogul aranmaz. Yukanda
belirtiben ilk ihrnglardan alman menkul kivmetler bu kapsamda degerlendinibmez,

*  Fon portfiylinin en nz %0 en gok %55 altn ve kiymetli madenlere yatinbr, Fon portfyiine

alinacak allin ve diffier kiymetli madenberin TOCMB tarafmdan kabul edilen uluslararas
standarlarda olmasi ve ulusal ve uluslararasi borsalarda iglem glomesi zorunbudur,

Fon Toplam Deferi Tablosu Dipnotlan

Saphell alocakiarn fatars;

Bilamgo tarihi Mibariyla sGipheli alacak bulunmamakiadir,

Fon toplaw deferinin %5 Tnden focla futardaki diger varkikioen defaye:

Bilango  tarihi  iibarivla Fon toplam  deferinin %5 inden fazla utarda  difier  varliklar
bubummarmakitader,

Aprkfmnmen perekli plridmen difer hucnslor;

Y okiur.

AKIS

Pl [T, kot i B ETIR whE
i2 B aLer & cBEC)

MALL pSAYIRLIK &5



