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Ara Dinem Finansal Tablolar
Hakkinda inceleme Raporu

Bankpozitil Kredi ve Kalkinma Bankas: Anonim Sirketi A Tipi Degigken Fonw Fon Kamlu®na;

Lririg

Bankpozitifl Kredi ve Kalkima Bankasi Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fonu'nun (“Fon™) 30 Haziran
20010 tarihi itibaryla hazidanan ve ekie yer alan bilangosu, fon portfGy defieri ve fon toplam defen
tablolam, ve aym tarihte sona eren albte ayhk ara hesap dfénemine ait gelir tablosa ve Gnemli muhasebe
polittkalarinin Geetl ve dipnotlan tarafimizea incelenmistir. Bankpoztif Kredi ve Kalkinma Bankasi
Anonim Sirketi'nin ("Kurucu™) soramlulufiu, stz konusu ara dinem finansal tablelann Sermaye Pivasas
Kumilu'nea yayimlanan yaimm fonlan hakkmdaki muhascbe ve defierleme dilzenlemelerine wypan
olarak hazirlanmasi ve diinist bir gsekilde sunumudur. Bizm sorumlulufumuz bu ara dinem finansal
tablolarm incelenmesine iliskin ulagilan sonucun agiklanmasidur,

fcelemenin Kapsam:

Incelememiz Seomaye Pivasas: Kurula'nea yayimlanan bagimsiz denctim standartlan diizenlemelerine
uygun olarak vapilmagtic, Ara ddnem fnansal wablolann incelenmesi, agirhkh olarak finansal raporiama
srecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmass, analitik inceleme ve difier inceleme tekniklerinin
uypulanmasim kapsamakiader. Bir incelemenin kapsams Sermaye Pivasass Kurulu'nea vayimlanan
bagmmsiz denctim standartlan gergevesinde yapilan bafimsiz denctim galigmasina giire daha dar
oldugundan, inccleme, bafomsiz denetimde farkinds olunmasy gereken tim Snemli hususlan onlaya
cikarabilme konusunda glivence saflamaz. Dolayisiyla, incelememiz somscunda bir bagmsiz denctim
gorikgil agiklanmamigtir,

Sowriig

Incelememiz sonucunda, fon portffylinin defierlenmesi, fon toplam defieri ve birim pay deferinin
hesaplanmasi islemberinin, Sermaye Pivazasi Kurnilu'nun valimm fonlanng iliskin dizenlemelen ve
Fon'un ig tizik hikimlerine uygunluk arz etmedifi konusumnda ve iligikteki ara donem finansal
tablolarn, Fon'un 30 Haziran 2010 tarihi itibaryla finansal durumums, alt ayhk ara hesap dénemine
iliskin fnansal performansing, Sermaye Pivasasi Euwrulu'nca yvayimlanan yatinm fonlam haklondaki
muhasehe ve degerleme dilzenlemeleri gergevesinde (bakiniz dipnot 1.1.9) dodira ve dilrlist bir bigimde
wansitmsdi@n konusunds herhangi bir husuza rastlamlmamgtr,

Istanbul, Akiz Bagiimsiz Denctim ve Scrbest
23 Temmuez 2010 Muhasebeci Mali Misavirlik
Orzkan
Sorunlu Ortak, Bagdenetgi
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A - Hauzr Degerler 413

B - Menkul Kiymetler 22,E51

C - Alacaklar 5,802

D - Diger Vavrhkiar 2,779

A - IKisa Vadeli Borglar (3,723)

Bankpozitif Kredi ve Kallanma Bankasr Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonxu
30 Haziran 2010 Tarihi itibariyla
Ayritili Bilango

{Birim -- Tiirk Liras:)

Cari DXonem

Ouceld Dinem

30 Maziran 2010

30 Haziran 2009

VARLIKLAR 31,205

I- Kasa -
2- Bankalar 413
3- Diger Haewr Degerler -

1- Hisse Senctleri 12,149
2- Ozel Kesim Borgtanma Senetleri -
3- Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 10,062
4- Diger Menknl Kiymetler -

1- Takastan Alacaklar 5,862

BORCLAR 3,723)

I- Banka Avanslan -
2- Banky Kredilei .
3- Takasa Borglar (LD
4- Digier Borglar (2,612)

968

80,151

22,005

38,640

(54,076)
(3.861)

968

101,156

38,640

889

(57,937)

142,653

(57,937)

NET VARLIKLAR TOPLAMI 27,482

FON TOPLAM DEGERI 21,482
- Katlma Delgeleri {29,563)
- Katolma Belgelerd Net Deger Artgif{Arahst} (105)
- Fon Gelir-Gider Farke 57,149

1- Cari Pénem Fon Gelir-Gider Fark 507
2- Gegmis Yillar Fon Gelir-Gider Farkt 56,642

12,331
16,793

24,151
(2,559)

59,124

BT1E

84,716

FON TOPLAM DEGERI . 27,482

ligikteki notlar bu finansal tablolarmn ayritmaz bir pargasidhr,
1

84,716




Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankas) Anonim Sirketi
A Tipi Degisken Fonu
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Ddnemine Ait
Ayriniih Gelir Tablosu

(Birim -- Turk Lirast)

Cari Dénem Oneeki Dénens
1 OQeak-30 Haziran 2010 1 Qcak-30 Haziran 2008
I - FONGELIRLERI 25,196 79,333
A - Menkul Kiymetler Portfiyiinden Ahnan Faiz ve Xar Paylary 854 2,547
1- (zel Kesim Menkul Kiymetleni Faiz ve Kar Paylan 466 631
Hisse Senetleri Kar Paylan 460 a3t
Borglanma Senetleri Faizleri - -
2- Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kav paylan 329 1,669
3. Diger menkud kiymetler faiz ve kar paylan 59 247
B - Menkul Kaymet Satis Karlar 18,438 60,195
1- {zel Kesim Menkul Ksymetieri Sans Karlas 15,262 44,164
Hisse Senetferi Sang Karlart 13,262 44,164
Rorglanma Senetlert Satig Karlar - -
2- Kamu kesimi borglanma senctieri saug karckan H -
3- Dijger Menkuol Kiymetler Satg Karlan 3,175 16,031
C - Gergeldesen Defier Artsghars 5,904 16,391
I - Biger Gelivler - -
H - FONGIDERLER} (24,689) (66,802}
A - Menkul Kiynet Sang Zarartan (7,646) (21,304)
1- (zel Kesim Menkul Kiymetleri Satig Zavarlan (5,089} (9,997)
Hisse Senetleri Satiy Zararlar {3,080} (2,997)
Borgtanmma Senetleri Sairg Zarariar: - -
2- Kamu kesimi bor¢lanma senetleri satig zaratlan - -
3- Diger Menku! Kiymetler Sang Zararlan (2,558) {11,308)
B - Gergellesen Dejier Axabglan {9,2581) (31,092)
C « Faiz Giderleri - -
1- Banka Avans Faizleri - N
2- Banka Kredi Faizleri - -
D - Diger Giderler (7,792) {14,406)
}-thrag 1zni Ucretleri 3) -
2-Han Giderleri (400) (620)
3-Sigoria Ueretleri - .
4-Araailik Komisyonu Giderleri (2,998) {6,964)
5-Noter Harg ve Tasdik Ugretleri (362) (196}
6-Fon Yénetim Ucretleri (782) (2,097}
7-Denetim Ucretlers (2,581) (3,422}
&-Kaulma Belgesi Basim Gideslerd (181) -
9- Yergi, Resim Harg vb. Giderleri (272) (174)
10-Kurtasiye Giderleri - (165)
1 {-Saklama Giderleri (34} {54)
§2-Avans Faizi - -
13-Tahvil Borsa PPay - (78)
14-Vadeli Islem Kontisyonu {158) (627)
15-Diger @ (9
Hl - FON GELIR GIDER FARKI e BOT 12,331
n e
i

iligikieki notlar bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasihr.
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Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankast Anonim Sirketi
A Tipi Degisken Fonu
30 Haziran 2010 Tarihi itibarzyla
Fon Portfdy Degeri Tablosu
{Birim -~ Turk Liras1)

Cari Déneni Oueeki Dinem
30 Mazivan 2010 30 Haziran 2009
Naminal Rayie Nominal Rayig
Defieri Deieri e Pegeri Defieri Y
1 - HISSESENETLERI 4,452 12,149 54,85 29,400 80,151 18,46
A Kuruew Istivak ve Wissedarlaer - - - - - -
B. Diger Ortakbkiar 4,452 12,149 54.85 29,400 80,151 78.46
1- Argelik AS - - - 3,000 7,020 6.87
2- Celebi Holding AS - - - GO0 3,964 5.84
3- Ford Otomotiv Sanayi A§ - - - 1,200 7,188 7.04
4~ I5 Finansat Kiralama A$ - - " 10,000 7,300 7.15
5- Kog Holding AS 450 2,426 1095 - - -
6- Net Holding A§ 2,800 2,632 11.88 - - -
7- Reysas Tagimacihk ve Lojistik Ticaret AS - - - 3,000 7,200 7.05
8- Singag Gayrimenkul Yatinm Ortaklifn AS 1 i - 2,000 7,840 7.68
9- Tivk Telekomiinikasyon AS - - - 1,400 6,776 6.63
10- Tirkiye Halk Bankasi AS - - - 1,200 7,380 7.22
11- Tirkiye Garanti Bankasi AS - - - 1,860 7,542 7.38
12- Tiwkive Is Bankast AS {3 Grabu) 1 2,121 9.58 1,860 8,154 198
13~ Tink Hava Yollan AD 600 2,358 10.65 - - -
14- Yap ve Kredi Bankas) A§ 600 2,611 11.79 3,400 1,787 1.62
11 - DEVLER TANVILI VE HAZINE BONOLAR] 10,002 10,002 45.15 21,005 22,005 21.54
A, Ters Repo 10,002 10,002 45.15 22,005 22,005 21.54
FON PORTFOY DEGER] 14,454 22,151 160,00 51,408 102,136 106,00

Tisikicki netlar bu finansal tablolavm aynhaaz bir pargasader,
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Bankpozitil Kredi ve Kalkinma Bankasi Anonim Srketi

A Tipd Defrishen Fonu
30 Haziran 2010 Tarihi itibaryla
Fon Toplam Degeri Tablosu
(Dirim = Tirk Liras)
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Bankpozitilf Kredi ve Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2010 Tarthinde Sona Eren Alu Avhik

Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolan Tamamlayict Notlar

(Binm = Aksi belitilmedikge Tikrk Lirasi (TL))
Fon Bilangosu Dipnotlar
Fon ve katrlma belgeleri hakkida genel bilgi:

Katrilma belgesi 30 Haziran 2000 taribdi, birim pay degeri:

Fon toplam deferi 2T 482 TL
fhrag edilen pay sayis 200.000.000 Pay
Dalagamdaki katilma belpesi sayasi LA1GA5D Pay
Birim pay degeri 0015128 TL/Pay

Fon, Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi (eski adiyla “C Kredi ve Kalkinma
Bankass AS") tarafindan 2499 savih Sermaye Pivasas Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine
dayanilarak ve belirlenen igtizik hikGmlerine gore yonctilmek Ozere halkian katilma belgeleri
karsihfy toplanacak paralarla, katlma belgesi sahipleri hesabmna, riskin dagiilmas) ve mangh
millkiyet esaslanna glire sermaye piyasas: araglarndan olugan portfiiyl igletmek amaciyla 16 Subat
200M tarihinde C Kredi ve Kalkinma Bankasi AS A Tipi Degisken Fonu ismiyle kurulmus ve C Kredi
ve Kalkinma Bankas AS nin Gnvaninm 29 Aralik 2005 tarihinde “Bankpozitif Kredi we Kalkinma
Bankasy AS™ olarak defismesi ile birlikte “Bankpozitif’ Kredi ve Kalkinma Bankasi A5 A Tipi
Degisken Fonu™ ismini almistir. Fon 3 Mayis 2004 tarihinde halka arz edilmistir,

Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankas: Anonim Sirketi “Kurucu™; Pozitif Menkul Degerler Anonim
Sirketr: “Yoneticr™; IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi we Altin Borsasi AS ise
“Saklayic) Kuruluslar™ olarak Fon"un i tfiziiglnde yer almakiadar,

Crkarlmeg kanilma belgesi sayisi ve donem icinde saitlan ve geri alinan katifma belgesi savisi:

Dinem bagindaki dolasmmdaki pay sayis 1.835.720 Pay
Dy bginde;
Serfrfam Py Servesi #25. 220 FPay
Crerd ddwien pey 2avist 44200 Pay
Diinem sonundaki dolasimdaki pay sayis 1.816.650 Pay
AKIS
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Bankpozitil Kredi ve Kallkinma Bankasi Anonim Sirketi

A Tipd DeefEigken Fonu

S Hiaziran 20010 Tarihinde Sens Eren Al Ayhik

Ara Hesap Diimemine Al Finansal Tablolan Tamamlayse Motlar
{Birim: Aks] belirtifmedikpe Tiirk Liras fTLI

1.4.3  Fon siiresi:
Fon igtizdlgine ghre, Fon slresizdir.

LEd Fow porifiyintn wdreiiod!

Fom'un, riskin dagitilmass ve inangli millkivet esaslanng gore belge sohiplerinin hakbanm keruyacak
wekilde vometing, temsil ve wvarliklann saklamasindan Sermaye Plyasasi Kanuig  wyasinea
Bankpozitif Kredi ve Kalkinma Bankasi AS ("Kurscu™) sorumludur.

Fon portfoyil, Postf Menkul Degerler A% (Y dnetici™) tarafindan kurucu ile yapilan bir ponifoy
yinetim s@zbesmesi cerpevesinde Sermayve Pivasasi Kanunu, ilgili teblifler ve Fon stileigh
hitkfmlerine uyvgun olarak wonetilir.

LLS  Menkid kvmeilerin sigoria tutars;

Fonun menkul kiymetlen [stanbul Menkul Kiymetler Borsass (“IMKB™) Takas ve Saklama Bankas
A% (“Takasbank™) tarafindan muhafoea edilmekte olup, fon wtanm temsil eden katilma belgeleri
kaydi olarak Merkezi Kayit Kuruluse A% (“"MEK") neadinde milsteri bazmda izlenir,

MKK ve kayilann ttuldufu takas ve sakloma kuruluglan, kendi wttuklan kayatlann yanhs
twialmasindan dolayr hak sahiplerinin ugrayacag zararlardan kusurlan ommnda sorumbudurlar,
Yapulacak stzlegmelere konulacak hikimilerde bu sorumluluk oradan kaldinlamaz, MEKK, bu
tebligin uygulanmas ile ilgili olarak Gyelerden, hesaplann niteligine gire gerekli bilgi ve belgeyi
iteyelilir. lnccleme gerekitren hallende durim Euwrula bildiriliz,

MEE vonctim kurulu tarafindan, kayitlanm yanlis tubulmasindan dolayn dofacak sararlann taamini
igin, (yelerin somumluluk sigortas) yaptimmalanng karar verilebilir,

L Biange rarilinden sonre ortaya ¢ikor ve agiklmmmays gerekiives Rsuslora skl bilgiler:
Yoktur.

LT Degerlemede uygularan daviz kurlar:
Yoktar,
118 Degerlemede esas olan geliv ortakigh senetleri fivatlars:

YWakiur.

AKIS
B ARSI aE ."d"".“ln"-_-'l W
CERIGEST IHASEBEC]
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Bankpozitil Kredi ve Kalkinma Bankas) Anonim Sirketi

A Tipd Defishen Fonu

30 Haziran 2000 Tarihimde Sona Eren Al Aylik

Ara Hesap Ddnemine Al Finnnsal Tablolsn Tamamiayso Matlar

(Birim; Aks! belirtifmedibpe Tark Lirase (TLY)

Lig

Livmiclange belll bagl midhazebe prenzipler]
Grenel:

Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemben Seomaye Pivasasa Kanuno, Bankalar Kanenu, Tirck
Ticaret Kanunu, Vergi Usul Kanuau wve Bosglar Kamunu'nun ilgili hilkimberine uygun olarak,
kurucunun ve yieeticinin hesaplan diginda Gzel hesaplannda izlenmektedir. Fon'un iligakieki
finansal tablolarn Sermaye Pivazasi Kurulu'nun 28 Subat 19500 jarihli Resmi Gazete"de yayimlanan
Seri: XI, No: 6 numarals teblig ve bu teblife degisiklik getiren 19 Arahk 1996 tarihli Resmi
Gazete de yayimlanan, Seri: VI, No: 10 numarah tebliffinde agiklanan “Menkul Krymetler Yatinm
Fonlan Finansal Tablo we Raporlarma lliskin llke ve Kurallar Hakkinda Teblif"inde belirtilen
esaslara uyvgun olarak hazidlanmagtir,

Crewpeklegen deder arhiglar:

Fon menkul kiymetlerinin hergiin itibaniyla Fon igtielil hiikiimlerine glire defierlenmesi sonucunda
oriava gikan degerleme farklan bilangodaki Fon toplam degerinin iginde yer alan katilma belgeleri
defer ariis’azalis hesabima kaydedilmekiedir. Dolayisiyla, deferleme farklar, ancak ilgili menkul
kiymetin ekden ikartilark, perceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplanina imtikal ettinlmektedir,

Kanlma belgeleri;

Katilma paylanmn alim satiminda, beher pay igin, fon toplam defierinin dolagimdaki pay sayisina
bidliimmesivie balunan deger czas alinmakiader,

Satnlan katlma belgelent satg witarlanyla ve gen sabm ahnan kabilma belgelen abs ttarlaryla
katslma belgeleri hesabunda izlenmekiedir,

Menkul knymetlerin deferlendirifmesi:

Fon'un  iglikeidi menkul keyawetlerin  deferlendirilmesine  iliskin  olarak  asafsdaki  hitk@imleri
igermektedir:

Degerleme her i3 glind itibaryla vapihr,

Fon ponfiy defen, portfydeki varliklann degerlerinin toplamader,

Portfye alman varliklar giriste abm fyatlanyla kavda geginlir. Yabanc para cinsinden varhklarm
alim fiyatmin TL de@eri, satin alim tarihindeki yvabane para cinsinden degerinin TC Merkez Bankasi
(“TCMB"™) diwiz sanig kur ibe carpilmass suretiyle bulunar.

Deerleme ginbnden once poritve alinmig varliklardan:

# Borsada iglem goren varliklar degierleme glinlnde borsada olusan afurhikh fivat ve oranlarla
defrerlenir, ki seans wygulanan borsalarda defierleme fivat ve oranlan ikinci seans afiarhikl
fivat ve oranlanidir. IMKB kiik islember pazarinda olusan fivatlar degerdemede dikkate
alinmaz.

AKlS

BACIASIE DERETIM we

SERGEST Qal,

iASEREC]
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Bankpozitif Kredi ve Katkinma Bankasi Anonim Sirketi

A Tipi Degisken Fonu

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Altr Avhk

Ara Hesap Donemine Ait Finansal Tablolarr Tamamlayie1 Notlar
(Birim: Aksi belirtibmedikge Tiirk Livast (TL))

¢ Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri, ters repo ve repolar son
islem giiniindeki i¢ verim crami (glinliik nakit girislerini nakit gilkaglarina esitleyen iskonto
orani} ile degerlenir.

o Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is gilinlideki
portféy degerine, sermaye piyasast aracinin i¢ verim oramn tizerinden glinlitk bilesik faiz
esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e Portfoydeki yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan menkul krymetler satin almdiklan
borsada degerleme glinit itibariyla olusan fiyatlarinm ilgili olduklart yabanct paranin TCMB
doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

o  Gelir ortakl1gi senetleri ile dovize endeksli gelir ortakligi senetleri ve tahvillerin degerlemesi
SPK mn , Seri: VII No: 10 sayih Tebligin 45°nci maddesine gore yapilir,

e  “Fon Toplam Degeri”, Fon portfdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin
(Kurucu tarafindan kurulug islemleri igin verilen avans harig) diisilmesi suretiyle bulunur.

e Fon'un devamu siiresince alman bedelsiz hisse senetleri, temettii, faiz ve kar paylarnt v.b.
alindiklar giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

s  “Bir paym deferi”, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadii pay
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Thrag edilen katilma belgelerinin tiimii satilincaya kadar,
her paym degeri, Fon toplam degerinin tedaviildeki pay sayisina béliinmesi ile bulonur. Bu
donem iginde geri satin alma yoluyla fona geri dénits katilma belgelerinden halen fon
btinyesinde bulunanlarin sayisi toplam pay sayisidan diisiiliir, Katilma belgelerinin satis ve
geri alig fiyat, belgedeki pay sayisi ile pay degerinin ¢arpimi suretiyle bulunan tutardir.

e Fon’un hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinil katiima belgelerinin alim satim yerlerinde
agikea géritlebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur.

30 Haziran 2010 tarihi itibaryla, Fon portfoyiinde meveut sabit getirili kiymet bulunmamaktadir,

1110 Menkul kiymeilerin muhafazasi:

Fon portfoyiindeki varliklar Fon i¢ tiiziigli gergevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS
nezdinde saklamir. Altn ve diger kiymetli madenler Istanbul Altn Borsasi nezdinde saklanur,

Fon’un malvarhigs, Kurucu’nun Kanun'dan, Teblig'den ve Fon ictliziiglinden dogan yikimliiliiklerini
yerine getirmesi ve sorumlulugunu karsilamasi diginda higbir amacla kullamlamaz. Fon mal varlif
rehin edilemez, teminat gdsterilemez ve ligiincl sahislar tarahindan haczedilemez.
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Fon Gelir Tablosu Dipnotlan

Alenan ferretfiifer:

Didmem iginde iahsil edilen temetil gelirlen asafidaki gibidir:
Hisge Senedi Tutar
Tikprag — Tirkiye Petrol Rafineriler A% 200
Tikrkive Ciaranti Bankasi AS 0
Aksigorta AS 120
Turkeell letigim Hizmetleri AS "7

Tirhisil edifermieyen omapara, faiz ve fertennid tarior
Yokiur.

Viinesict bankalarden afinan aviens ve kredi fads oramlan:
Wokiur.

Gelir ve gider hesoplannda bir Suceki dineme gire %25 In Gzerinde orfaya grkan ariiy veya
azalegor wedenleri:

Fon yapisi geregi hisse senedi afarlikh olusan portfiivde IMKB de islem hacmi yilksek, sektir riski
dilgik olan sirketberin hisse senctberi tercih edilmistir. Fon gelivleri we giderleri 2000 wili ilk alt
ayinda 2009 yilimn ilk alu ayma gire sirasivia %68 ve %63 oraminda azaliy ghstermigtiv. Bu
azahslann en dnemli nedeni ddnem igindeki dolasimdaki pay syismin ve buna badih olark fon
bilyikligantn azalmasidir. Kisa periyodlarla alim satim yvapilarak riskler minimize edilmeve
caligiimigir, Riskin yilksek oldufu dénemlerde IMKB'ye ilave olarak Vadeli lslem we Opsiyon
Borsas: "V OBT) mda konama amagle pozisyon alinmghr,

Agrkfaneunsi gerekl porilen difer hisislor:

Viergis

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2 numarah maddesi uyanmca, Sermaye Piyvasas Kanunu'na giire
kwrulan vatmm fonlan kuromlar vergisi mikellefidir. Ancak, Komumlar Vergisi Konone'nun 8 imei
maddesinin {4 aumarali ali bendi ile menkul knaet yvaliron fonbannm (diviz vatirim fonlar larig)
portfily isletmeciliginden dofian kazanglan korumlar vergisinden wstisna edilmistir,

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 savili Kanun ile eklenen gecici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006
tarihinden itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi
cngdeillmils olup konw ile ilgili 257 Seri Mola Gelir Yergisi Genel Tebligi 30 Aralhik 2005 tarih ve
260356 savil Resmi Gazete"de yaymlanmgter, Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegicl 67" nei maddesinin
£ numarali fikras) uyarnca, Sermaye Pivasasi Kanunu'na ghre kurulon menkul kiymetler yatinm
fonlarinm (borsa vatimm fonlan harig) kurumbar vergisinden istisna edilmis porifidy kazanglarn %515
oramnda vergi tevkifatma tibi tutulacakur, Bu kazanglar lmennden Gelir Vergisi Kanunu®nun
Q4" fmch meaddesi wyannea aynica bir tevkifal vapslmayaca@n belirtilmigtir,
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3.2

i3

Bununlar birlikte 23 Temmue 2006 tarh we 26237 sayili Resmi Gazcie’de yayimlanan 22 Temmuz
2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karan ile 193 sayil Gelir Vergisi Kanun'unun
gegich 67'nei maddesinde ver alan baz kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat cranlan Sermaye
Piyasasa Kanun'na gire kurulan menkul kiymetler yatirm fonlan (borsa yatinm fonlan, konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlan harig) portfiy wsletmecilify kazanglan feermden 23
Temmuz 2004 tarihinden 1 Ekim 2006 tarthine kadar %610, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
uygulanmak feere %60 olark tespit edilmigtir,

Yatirm fonlanndan ckde edilen gelifler yukanda belirtildigi Gzere 1 Ekim 2008 tanhine kadar sz
konusu kurumlar bilayesinde vergilendirilmis, bu iarihien sonra kabilimer bazinda vergilendinmeye
baglominugtr. 1 Ekim 2006 tarihi sonmsmda uygulanacak stopaj oram ise 2006710731 sayih
Bakanlar Kurulu Karar ve 5527 sayili Kanun ile tam mikellefler igin %310, dar mitkellefler igin %50
olarak belirlenmigtir,

1 Ekim 2006 tarihi sonmsmda %10 ormnindaki stopaj uygulamasinda, yatinmeilann bu tarihien Gnee
iktisap ettikleri yvatirim fonlar katilma belgeleri icing Eyll 2006 mn son iglem glinlinde ilgili vatinm
fonu katllma belgesinin kapamig fiyan alig maliyeti olarak dikkate alisacakir.

Yinctim berciler:

Kurcu'ya ve Yinetici®ve Fon'un vOnetim ve temsili ile Fon'a iahsis citifil donanm ve personel ike
muhasebe hizmetleri kargilifn olarak her giin igin Fon toplam degerinin % 0,001 ¥inden (vilzbinde
onbes) olusan bir yvonetim Bereti tahakkuk ettirilic ve bu Beretin %6751 (yiadeyetmighes) Yoneticiye,
Va2 3" {yimdeyirmibeyg) ise Kurucu'ya her ay somunu izleyen bir hafta sginde Sdenir,

Fon Portfiy deferi Tablosa Dipnotlan

Fmiivazh hisse senedferiz
Bilango tarihi itibarvyla ponfiivde imitivazh hisse sencdi bulsnmamakiadar.

Afemen bedelsiz hisse senetleris

Dinem iginde alinan bedelsiz hisse senedi sayis agafidaki gibidir:
H nedi Adet
|5 Finansal Kiralama AS 360

fhering edifen menkil kiymetin toplam tatarnm pizde 10" unn agan ks
Ihirng edilen menkul kiymetin toplam tutarmn yitzde 10" unu agan kism bulunmamakeadar.
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3.4

3.5

3.5.1

Menkul kiymet borsalarina kote edilmemiy kiymetler:

Bilango tarihi itibariyla portféyde menkul kiymetler borsalarma kote edilmemis menkul kiymet
bulunmamaktadir.

Agrklanmasi gerekli giriilen diger hususlar:

Yatwm politikase:

Fon igtiiziilinde, Fon'un yatiim yapacag! sermaye piyasast araglarimin segimi ve riskin dagitiimasia
iliskin olarak belirtilen esaslar asagidaki gibidir:

Fon portfdy degerinin % 10’undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatirilamaz.
Fon tekbasina higbir ortakhkta sermayenin ya da tiim oy haklarmin %9 undan fazlasina sahip
olamaz. Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklart ortakliklarm herhangi bir sekilde
yénetimlerine katilma amaci giidemezler ve yénetimde temsil edilemezler.

Fon portféyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul
kiymet ahinabilir, ancak kurucunun ve yéneticinin borsa diginda halka arzina aracilik ettigi
menkul kiymetlerin borsaya kote edilmesi sartiyla ihrag miktarmm azami %I10'u ve Fon
portfdyiinlin azami %5'l oraninda yatirsm yapilabilir.

TCMB tarafindan diizenlenen thalelerden ve T.C. Bagbakanbk Hazine Miistesarhgi
tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag¢ fiyatlanyla fon portfdyiine menkul
kiymet alinabilir. Bu kiymetler % 10'luk siirlamaya tabi degildir.

Fon portfdyiine Kurucu’nun ve Yénetici’nin hisse senedi, tahvil ve difer borglanma senetleri
satin almamaz.

Kurucu’nun ve Yonetici’nin, sermayesinin %10°undan fazlasma sahip kamu kuruluglan
disinda kalan hissedarlarimin yénetim kurulu baskan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel
miidiir yardimcilarimn ayn ayri ya da birlikte sermayenin %20’sinden fazlasma sahip
olduklart ortakliklarin menkul kiymetlerinin toplami fon portféyiiniin %20°sini gecemez.

Kurucu’nun ve Yénetici'nin dogrudan ve dolayh istiraklerince gikartlmig menkul kiymetlerin
toplami, Fon portfoyiiniin %20°sini gegemez.

Kurucu’nun, Yénetici’nin ve bunlarm dogrudan ve dolaylr istivaklerinin fonlarimn katilma
belgeleri ile ortagr olduklari yatirim ortakliklarmimn hisse senetleri hari¢ olmak iizere farkl
tiirlerdeki diger fonlarm katilma belgeleri ve yatiim ortakhiklarmm hisse senetleri Fon
portfdyiiniin %10’ una kadar portfoye alimabilir.

Fon'un likiditesini saglamak amaciyla, net portféy degerinin %20’sine karsilik gelen bir
deger nakit olarak tutulabilir. Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat
sertifikas1 ile yabanci yatirnm ortakliklarinin hisse senetleri ve yatirim fonlarinm katdma
belgelerini satin alamaz. Belirtilen sir dahilinde Fon nakit varliklanint Borsa Para
Piyasasi’nda da degerlendirilebilir.

Fon agipa satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfoylindeki menkul
kiymetler SPK Seri: VII No:10 sayil Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi ger¢evesinde ddiing
alinip verilebilir,

Tiirkive Cumhuriveti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklihn Idaresi ve belediyelerin
sermaye piyasasi araglari ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslarin sermaye piyasasi
araclarmin toplam degeri Fon portfdy degerinin en az %0 en ¢ok %100 'linii olusturur.
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4.1

4.2

4.3

Mevzuat uyarnca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarna dayal olarak yapilabilecek
ters repolarin degeri Fon portfoy degerinin en az %0 en ¢ok %100 inil olusturur.

Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri Fon portféyiliniin en ¢ok %10°u olabilir.

Fon portfoyiine alinan Tirk 6zel sektdr sermaye piyasast araglarmdan tahvillerin toplam
degeri, Fon portfdy deferinin en az %0 en ¢ok %100°#,finansman bonolariin toplam degeri
Fon portfoy degerinin en az %0 en gok %100°#1 , hisse senetlerinin toplam degeri Fon portfoy
degerinin en az %0 en ¢ok %100°1 olabilir.

Fon portfoy degerinin aylik agmlikli ortalama bazda en az %251 devaml olarak mevzuata
gore Ozellestirme kapsamina alman kamu iktisadi tesebbiisleri dahil Tirkiye’de kurulmus
ortakliklarm hisse senetlerine yatinlir,

Portfdye borsaya kote edilmig ve son 90 giinde en az 5 giin iglem gbrmiis hisse senetleri
ahmir. Ozellestirme kapsanundaki ortakliklarda bu kosul aranmaz. Ik ihraglardan alman
menkul kiymetler bu kapsamda degerlendirilmez.

Fon portfdytintin en az %0 en ¢ok %30 altin ve diger kiymetli madenlere yatuilir. Fon
portfdyiine ahmnacak altin ve diger kiymetli madenlerin TCMB tarafindan kabul edilen
uluslararas1 standartlarda olmast ve ulusal ve uluslararasi borsalarda iglem gbrmesi
zorunludur.

Fonr Toplam Degeri Tablosu Dipnotlan

Siipheli alacaklarm turare:

Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir.

Fon toplam degerinin %5 inden fazla tatardaki diger varliklarin detayi:

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla fon toplam deerinde yer alan 2,779 TL tutarindaki diger alacaklarm
1,956 TL’si Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi’nda (“VOB™) gergeklestirilen islemler i¢in verilen
teminatlardan olusmaktadar.

Acthlanmast gerekli goriinen diger husustar:

Yoktur.
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